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Tabla de Pronósticos Macroeconómicos

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Eventos para la jornada:

Hechos económicos relevantes

Mercados Globales

• Los mercados amanecen mayoritariamente en rojo. En Asia las acciones se

encuentran operando negativas promediando -0,52% mientras que en Europa las

operaciones retroceden un promedio de -0,84% a medida que el banco de

Inglaterra sube tasas y en Estados Unidos los futuros operan en su mayoría en

rojo. Los bonos del tesoro aumentan con la referencia a 10 años en 4,155%, por

su parte el petróleo se valoriza y opera su referencia BRENT en 83,27 USD/b

(+0,06%).

• El Banco de Inglaterra incrementó sus tasa de interés en 25 pbs, a 5,25%, en línea

con lo esperado por el mercado. Seis miembros estuvieron a favor de la decisión,

dos miembros votaron por un incremento más agresivo de 50 pbs y un miembro

votó a favor de la estabilidad. La entidad resaltó que la las subidas acumuladas

ponen a la tasa de interés en un nivel restrictivo y que deben asegurarse de que la

restricción permanezca lo suficiente para que la meta de inflación del 2% se

cumpla. Se resalta que la inflación están empezando a dar señales buenas.

• Los datos del PMI de servicios de Alemania y la Eurozona retroceden en julio a

mínimos de cinco y seis meses respectivamente. El índice PMI de servicios de

Alemania publicado por HCOB ha caído 1.8 pp en julio, situándose en 52.3 frente a

los 54,1 de junio, su nivel más bajo desde febrero. El PMI de servicios de la

Eurozona descendió a 50,9 en julio desde los 52 puntos de junio, desde enero.

• El Banco Central de Brasil bajó la tasa de interés a 13,25% por primera vez en casi

tres años. El Banco Central de Brasil (BCB) redujo la tasa básica de intereses del país

en 0,50 pp, hasta el 13,25% anual, la primera disminución de los tipos desde

septiembre de 2020, y da inicio a un ciclo de “flexibilización”.

Colombia

• El Banco de la República publicó el Informe de Política Monetaria de julio, en el

cual se ajustó levemente su pronóstico de crecimiento económico. La proyección

de crecimiento preveía un crecimiento económico de 1% para 2023 y se redujo a

0,9% en el último informe. En cuanto al IPC se espera que este continue con una

senda de desaceleración y retorne a la meta en 2024. Según el Banrep la economía

colombiana siguió registrando niveles altos de actividad económica, un mercado

laboral que continúa mejorando y la inflación se redujo algo más rápido de lo

proyectado. Se espera que la inflación continúe descendiendo en los próximos

trimestres y se acerque a la meta a finales de 2024. Se proyecta que el gasto de los

hogares y las empresas se siga atenuando después de un crecimiento muy fuerte en

2022 y se aproxime a valores más compatibles con la capacidad productiva

sostenible de la economía.

• Facturas de energía subirían 5% por decreto de emergencia económica y social en

La Guajira. Entre los decretos presentado por el Ministerio de Minas, se dispuso un

incremento en las tarifas de los usuarios industriales y comerciales, de $5.000 por

cada mes, así como $1.000 para las facturas de los estratos 4, 5 y 6 (un 5%

adicional).

• La cantidad de visitantes no residentes en el primer semestre de 2023 aumentó

34,3% frente al primer semestre de 2022. Según cifras del Ministerio de Comercio,

Industria y Turismo (MinComercio) entre enero y junio de 2023 la cantidad de

visitantes no residentes que llegaron a Colombia alcanzó 2,70 millones lo que

representa un crecimiento significativo frente a la cifra del mismo periodo de 2022

(2,01 millones).

Rojo representa debilidad frente al dólar y verde fortaleza frente al dólar

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

• España: PMI de servicios 52,8 puntos en Julio (2:15am)
• Eurozona: PMI compuesto 48,6 puntos en Julio (3am)
• Reino Unido: PMI compuesto 50,8 puntos en Julio (3:30am) /

Decisión de tipos de interés 5,25% (6am)
• EEUU: Nuevas peticiones de subsidio por desempleo 222mil

(7:30am)/ PMI compuesto de julio (8:45am)
• Colombia: Exportaciones (10am) / Minutas Banrep (5pm)
• Australia: Decisión de política monetaria (8:30pm)

Colombia 2021 2022 2023pr 2024 pr

PIB (a/a %) 11 7,5 1,8 2,6

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,40 4,20

Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75

USDCOP 4077 4850 4250 4316

• Por segundo día consecutivo, el peso colombiano ha obtenido malos

resultados comparado con sus pares. Se percibe que el movimiento es

más fuerte en el mercado local en comparación con la región, debido

al mal posicionamiento de los participantes en el mercado. La compra

de COP es probablemente una operación saturada, ya que los datos

globales apuntan a una apreciación de los activos latinoamericanos.

Los agentes locales vendieron en grandes cantidades por encima de

4060 pesos, aprovechando la oportunidad del movimiento del 4,5%.

Se favorece el posicionamiento largo en COP en este nivel con un

objetivo de 3900 pesos en el próximo mes.

Comentario de mercado

Nivel 1D 1M YTD

COLCAP 1161 -1.5% 2.4% -9.7%

USD/COP 4064 1.4% -2.7% -16.2%

CDS 5Y 210 0.7% -11.2% -23.6%

Nivel 1D 1M YTD

DXY Index 102.6 0.0% -0.4% -0.9%

EURUSD 1.0935 0.0% 0.2% 2.1%

GBPUSD 1.2647 -0.5% -0.4% 4.7%

USDJPY 142.93 -0.3% -1.2% 9.0%

USDCOP 4063.5 1.4% -2.7% -16.2%

USDMXN 17.2766 1.5% 1.2% -11.4%

USDBRL 4.8104 0.4% 0.0% -8.9%

USDCLP 849.47 1.1% 6.4% -0.2%

USDPEN 3.6590 0.4% 0.7% -3.9%
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Disclaimer:

• Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspección, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

• El contenido del presente documento no constituye una recomendación profesional o un informe de investigación sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los artículos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

• La información aquí contenida se expone a título meramente informativo y no constituye una recomendación personalizada de inversión,
ni invitación, oferta, solicitud, sugerencia u obligación por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la información
contenida en este documento se publica para su utilización general y no tiene en cuenta objetivos específicos de inversión, situación
financiera o necesidades de algún inversionista en particular. El uso de la información suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, así como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La información contenida es de carácter estrictamente referencial y
así debe ser interpretada.

• Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversión y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

• Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes información públicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaración de garantía, expresa o implícita, en cuanto a su exactitud o integridad.

• Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la información contenida en este documento.

• La información contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y análisis de la información disponible en el momento en que
esta se preparó, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumplirán; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantía en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

• Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento están sujetas a cambios, sin previo aviso.
• Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta

para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoría de inversión.
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